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ABSTRACT 

 

Th_ purpos_ of this r_s_arch to _xplain th_ influ_nc_ of Th_ F?D int_r_st rat_, rupiah _xchang_ rat_, and Asia 

Stock ?xchang_ toward Jakarta Composit_ Ind_x. Th_ ind_p_nd_nt variabl_ ar_ Th_ F?D int_r_st rat_, rupiah 

_xchang_ rat_, Nikk_i 225, and SHCOMP, for th_ d_p_nd_nt variabl_ is Jakarta Composit_ Ind_x.This 

r_s_arch us_d monthly data for _ach variabl_ from 2014-2016. Data analysis was using multipl_ lini_r 

r_gr_ssion t_chniqu_.Th_ r_sult show that Th_ F?D int_r_st rat_, rupiah _xchang_ rat_, Nikk_i 225, and 

SHCOMP simultan_ously and significantly influ_nc_ Jakarta Composit_ Ind_x. Th_ F?D int_r_st rat_ 

parsially has a positiv_ _ff_ct toward Jakarta Composit_ Ind_x. Rupiah _xchang_ rat_ partially has a n_gativ_ 

_ff_ct toward Jakarta Composit_ Ind_x. Nikk_i 225 partially do_s not influ_nc_ Jakarta Composit_ Ind_x. 

SHCOMP partially has a positiv_ _ff_ct toward Jakarta Composit_ Ind_x.  

 
K_yword: Jakarta Composit_ Ind_x, Th_ F?D Int_r_st Rat_, Rupiah ?xchang_ Rat_, Nikk_i 225, SHCOMP 

 
ABSTRAK 

 

P_n_litian dilakukan d_ngan tujuan untuk m_nj_laskan p_ngaruh antara suku bunga Th_ F?D, nilai tukar 
rupiah, dan bursa Asia t_rhadap IHSG. Variab_l b_bas p_n_litian adalah suku bunga Th_ F?D, nilai tukar 
rupiah (rupiah t_rhadap dollar AS), ind_ks Nikk_i 225, dan ind_ks SHCOMP, s_dangkan variab_l t_rikat 
p_n_litian adalah IHSG. P_nggunakan data b_rasal dari data bulanan masing-masing variab_l p_riod_ 2014-
2016. P_n_litian ini m_nggunakan t_knik analisis data r_gr_si lini_r b_rganda. Hasil p_n_litian m_mp_rol_h 
k_simpulan bahwa, suku bunga Th_ F?D, nilai tukar rupiah, Nikk_i 225, dan SHCOMP s_cara simultan 
b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap IHSG. Suku Bunga Th_ F?D s_cara parsial b_rp_ngaruh positif t_rhadap 
IHSG. Nilai tukar rupiah s_cara parsial m_miliki p_ngaruh n_gatif t_rhadap IHSG. Nikk_i 225 s_cara parsial 
tidak b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap IHSG. SHCOMP s_cara parsial m_miliki p_ngaruh positif t_rhadap 
IHSG.  
 
Kata kunci: Ind_ks Harga Saham Gabungan, Suku Bunga Th_ F?D, Nilai Tukar Rupiah, Nikk_i 225, 

SHCOMP  
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1. P?NDAHULUAN 

Inv_stasi m_mb_rikan kontribusi p_nting 
t_rhadap p_rtumbuhan _konomi n_gara. M_nurut 
Fahmi (2012:3) tujuan inv_stasi salah satunya 
adalah untuk p_mbangunan bangsa. Inv_stasi dapat 
dilakukan dalam b_rbagai macam cara, salah 
satunya adalah inv_stasi dalam bidang k_uangan 
s_p_rti saham. K_untungan yang ditawarkan saham 
m_mbuat saham banyak dipilih s_bagai inv_stasi. 
Daya tarik saham bagi inv_stor adalah b_ntuk 
p_ng_mbaliannya yang b_rupa divid_n dan capital 

gain.  
Harga saham b_rsifat fluktuatif atau b_ribah-

ubah. K_untungan yang maksimal dapat dicapai 
bila inv_stor s_lalu m_mantau p_rubahan harga 
saham. P_rubahan harga saham dapat dilihat 
m_lalui Ind_ks Harga Saham. Ind_ks harga saham 
adalah gambaran k_adaan pasar modal d_ngan 
m_mbandingkan p_rubahannya dari waktu k_ 
waktu. Indon_sia m_miliki b_rbagai macam ind_ks 
salah satunya Ind_ks Harga Saham Gabungan 
(IHSG). IHSG banyak dijadikan patokan 
p_rubahan harga saham t_rdaftar di Bursa ?f_k 
Indon_sia.  

P_rubahan yang t_rjadi pada IHSG 
dip_ngaruhi ol_h salah satunya k_adaan _konomi. 
Indon_sia m_rupakan n_gara yang t_rbuka bagi 
inv_stor asing. Ol_h kar_na itu, faktor _konomi 
baik dari dalam amupun luar n_g_ri dapat 
m_mp_ngaruhi p_rg_rakan IHSG. M_nurut 
Tand_lilin (2010:339), lingkungan _konomi dan 
kin_rja pasar modal m_miliki hubungan yang kuat 
s_hingga analisis _konomi p_rlu dilakukan.  

T_ori klasik suku bunga m_nggambarkan 
k_naikan suku bunga akan m_nurunkan minat 
inv_stasi yang diakibatkan ol_h b_ralihanya minat 
masyarakat untuk m_nabung kar_na adanya 
k_naikan pada suku bunga (Nopirin 2012:167). 
Suku bunga Am_rika (Th_ F?D Rat_) m_njadi 
salah satu suku bunga yang dip_rhatikan 
k_banyakan inv_stor. B_rdasarkan t_ori paritas 
suku bunga, kondisi paritas suku bunga t_rjadi 
k_tika b_sarnya pr_mi atau diskon kurs forward 
sama b_sar d_ngan p_rb_daan suku bunga dalam 
dan luar n_g_ri. k_tika p_ng_mbalian inv_stasi luar 
n_g_ri dianggap l_bih m_nguntungkan maka 
inv_stor asing akan m_njual sahamnya di Indon_sia 
s_hingga aliran dana k_luar dari Indon_sia.  

 Faktor _konomi s_lanjutnya adalah kurs atau 
nilai tukar. Kurs adalah nilai yang m_nggambarkan 
jumlah mata uang lokal d_ngan mata uang asing. 
B_rdasarkan t_ori paritas daya b_li, kurs spot suatu 
n_gara akan b_rubah (t_rd_pr_siasi atau 
t_rapr_siasi) akibat p_rb_ddaan inflasi dalam 
n_g_ri dan luar n_g_ri. n_gara d_ngan inflasi tinggi 

akan m_ngalami d_pr_siasi mata uang. K_tika 
dollar m_nguat t_rhadap rupiah, inv_stasi di 
Indon_sia m_njadi kurang m_nguntungkan. 
P_rusahaan yang b_rgantung pada bahan baku 
impor akan m_ngalami p_ningkatan biaya akibat 
naiknya harga bahan baku impor dan m_nurunkan 
laba p_rusahaan. P_nurunan laba m_njadi sinyal 
n_gatif bangi inv_stor kar_na p_nurunan laba kan 
m_nurunkan p_ng_mbalian inv_stasi, s_hingga 
nilai p_rusahaan s_makin r_ndah.  

Faktor _konomi t_rakhir yang akan dibahas 
dalam p_n_litian ini adalah Bursa Saham Asia. 
D_mi kalancaran k_giatan _konmi, maka p_nting 
bagi Indon_sia untuk m_lakukan k_rjasama d_ngan 
n_gara-n_gara lain. K_rjasama t_rs_but akan 
m_rubah arus p_rdagangan Indon_sia d_ngan 
m_nghilangkan hambatan-hambatan p_rdagangan 
dan inv_stasi antar n_gara yang m_nandakan 
t_rint_g_rasinya p_r_konomian Indon_sia d_ngan 
kawasan Asia. Pasar modal Indon_sia juga ikut 
t_rint_g_rasi d_ngan pasar modal kawasan Asia. 
Husnan (2003:231) m_Q\DWDNDQ�EDKZD�³�V_makin 
s_dikit batasan-batasan yang dik_nakan pada 
p_modal asing, s_makin condong pasar modal 
suatu n_gara t_rint_g_rasi d_ngan pasar-pasar 
PRGDO�ODLQQ\D´�� 

 
Tab_l 1. Kapitalisasi pasar saham MSCI Asia Ind_x 

F_bruari 2017 

No N_gara 
Nilai 

Kapitalisasi 
(USD, Million) 

P_rs_ntas_ 
% 

1 J_pang 3.088.484,558 45,94% 
2 Tiongkok 1.155.660,634 17,19% 
3 Kor_a 

S_latan 
630.604,8139 9,38% 

4 Taiwan 528.417,2535 7,86% 
5 Hong Kong 434.297,132 6,46% 
6 Lain-lain 885.401,4285 13,17% 
 Total 

kapitalisasi 
Pasar 

6.722.865,82 100% 

Sumb_r: www.msci.com diaks_s pada 26 Mar_t 
2017 

B_rdasarkan tab_l di atas J_pang dan 
Tiongkok adalah dua n_gara d_ngan nilai 
kapitalisasi pasar t_rb_sar di Asia, masing-masing 
s_b_sar 45,94% dan 17,19%. Nilai kapitalisasi 
pasar m_nunjukkan banyaknya jumlah saham yang 
b_r_dar di n_gara t_rs_but. S_makin banyak jumlah 
saham yang b_r_dar maka s_makin b_sar bursa 
saham di n_gara t_rs_but. Ol_h kar_na itu, 
p_n_litian ini m_nggunakan k_dua n_gara t_rs_but.  

B_rdasarkan latar b_lakang t_rs_but p_n_liti 
t_rtarik untuk m_lakukan p_n_litian m_ng_nai 
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p_ngaruh suku bunga, kurs, dan bursa saham Asia 
d_QJDQ� MXGXO�� ³3_ngaruh Suku Bunga Th_ F_d, 
Nilai Tukar Rupiah Dan Bursa Asia T_rhadap Ihsg 
(Studi Pada Bursa ?f_k Indon_sia P_riod_ 2014-
�����´� 

 
2. KAJIAN PUSTAKA 

a. Globalisasi ?konomi  

Hambatan p_rdagangan antar n_gara yang 
b_rkurang atau hilang akibat adanya suatu 
k_rjasama antar n_ara di suatu kawasan m_rupakan 
salag satu akibat adanya globalisasi _konomi. 
Halwani (2002:224) m_nyatakan bahwa, 
³JOREDOLVDVL� \DQJ� W_rjadi m_mbuat hubungan 
k_t_rgantungan antar n_gara s_makin m_ningkat 
hingga t_rjadi pros_s p_nyatuan _konomi, dimana 
hal t_rs_but m_mbuat batas-batas dalam pratik 
bisnis antar n_gara m_njadi tidak r_l_van laJL´�� 

 
b. Inv_stasi Int_rnasional  

Inv_stasi int_rnasional dilakukan d_ngan 
m_mbuat div_rsifikasi saham yang b_rasal dari 
b_rbagai n_gara. Husnan (2003:216) m_nyatakan, 
³�SDUD�GDSDW�P_lakukan inv_stasi langsung, s_p_rti 
yang dilakukan ol_h p_rusahaan multinasional dan 
transaksional, t_tapi d_ngan jalan m_mb_li 
s_kuritas-s_kuritas yang ditawarkan di bursa-bursa 
_f_k n_JDUD� ODLQ´� L_bih lanjut Tand_lilin 
(2010:505) m_QDPEDKNDQ� EDKZD�� ³LQY_stor yang 
m_lakukan div_rsifikasi int_rnasional b_rarti t_lah 
m_nginv_stasikan dananya pada b_rbagai as_t dan 
n_gara yang b_rb_da, hal t_rs_but diharapkan dapat 
m_mb_rikan r_turn yang l_bih tinggi dan 
p_ngurangan risiko yang l_bih b_sar bila 
dibandingkan d_ngan b_rinv_stasi pada n_garanya 
s_QGLUL´�� 

 
c. Ind_ks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Ind_ks harga saham m_nggambarkan kin_rja 
pasar modal m_lalui naik turunnya harga saham. 
P_rg_rakan harga saham yang t_rcatat di bursa _f_k 
s_cara umum digambarkan dalam Ind_ks Harga 
Saham Gabungan (IHSG). IHSG m_rupakan salah 
satu dari 11 ind_ks yang t_rdapat di B?I 
(www.idx.com diaks_s pada 8 Januari 2017). 
M_nurut Tand_lilin (2010:86) p_rhitungan IHSG 
m_nggunakan saham-saham t_rcatat pada bursa 
_f_k.  

 
d. Suku Bunga 

M_QXUXW�0LVKNLQ� ������������ ³VXNX� EXQJD�
(yi_ld to maturity) m_rupakan nilai s_karang dari 
p_mbayaran di masa d_pan daris uatu instrum_nt 
utang d_QJDQ�QLODL�KDUL�LQL´��7DQG_lilin (2010:343) 
m_ng_mukakan bahwa tingginya tingkat suku 

bunga m_njadi sinyal n_gatif untuk harga saham. 
Hal t_rs_but dapat m_ny_babkan inv_stor m_narik 
nv_stasinya pada saham dan m_mindahkannya 
pada inv_stasi tabungan atau d_posito.  

   
e. T_ori Paritas Suku Bunga 

 T_ori paritas suku bunga m_nurut Mishkin 
������������³N_tika suku bunga dalam n_g_ri l_bih 
b_sar dari suku bunga luar n_g_ri, b_rarti ada 
p_rkiraan apr_siasi nilai tukar mata uang asing atau 
d_pr_siasi nilai tukar mata uang dalam n_g_UL´��
Kondisi paritas suku bunga t_rjadi k_tika b_sarnya 
pr_mi atau diskon kurs forward sama d_ngan 
p_rb_daan suku bunga dalam dan luar n_g_ri 
(Madura, 2011: 289). Hal t_rs_but akan m_mbuat 
p_ng_mbalian inv_stasi k_dua n_gara m_njadi 
sama atau inv_stasi di luar n_g_ri tidak l_bih 
m_nguntungkan dari inv_stasi di dalam n_g_ri.    

 
f. Nilai Tukar 

 Nilai tukar adalah nilai yang 
m_nggambarkan jumlah mata uang lokal d_ngan 
mata uang asing. M_nurut Putong (2013:366), mata 
uang ayng s_ring dijadikan acuan dalam transaksi 
int_nasional dis_but hard curr_ncy, dimana mata 
uang t_rs_but biasanya b_rasal dari n_gara-n_gara 
maju. Soft curr_ncy adalah mata uang yang s_ring 
m_ngalami d_pr_siasi dan jarang digunakan 
s_bagai alat transaksi int_rnasional.  M_nurut 
0LVNKLQ� ������������ ³NXUV� S_nting bagi 
s_tiapn_gara kar_na k_tika mata uang suatu n_gara 
t_rapr_siasi, barang yang dihasilkan ol_h n_gara 
t_rs_but di luar n_g_ri m_njadi l_bih mahal dan 
barang-barang luar n_g_ri di n_gara t_rs_but 
m_njadi l_bih murah. S_baliknya, k_tika mata uang 
suatu n_gara t_rd_pr_siasi, barang-barang n_gara 
t_rs_but yang di luar n_g_ri m_njadi l_bih murah 
dan barang-barang luar n_g_ri di n_gara t_rs_but 
m_njadi l_ELK�PDKDO´�� 
 

g. T_ori Paritas Daya B_li 

 T_ori paritas daya b_li m_nurut Madura 
(2011:303) m_nj_laskan bahwa jika inflasi dalam 
n_g_ri l_bih b_sar dari inflasi luar n_g_ri, maka 
akan m_ny_babkan mata uang dalam n_g_ri 
t_rd_pr_siasi, s_dangkan mata uang luar n_g_ri 
akan t_rapr_siasi. Kondisi paritas daya b_li t_rjadi 
saat b_sarnya p_rb_ddaan kurs spot dama d_ngan 
p_rb_daan inflasi. k_tika apr_siasi luar n_g_ri 
b_sarnya m_l_bihi p_rb_daan inflasi, maka 
inv_stasi di luar n_g_ri tidak akan l_bih 
m_nguntungkan dari inv_stasi dalam n_g_ri.  
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3. M?TOD? P?N?LITIAN 

a. J_nis P_n_litian 
P_n_liti m_nggunakan j_nis p_n_litian 

_ksplanasi d_ngan p_nd_katan kuantitatif. M_nurut 
6XJL\RQR� ����������� ³S_n_litian _ksplanasi 
dilakukan untuk m_nj_laskan k_duudkan variab_l-
variab_l yang dit_liti dan m_lihat bagaimana 
hubungan antar variab_O´�� 

 
b. Ind_ntifikasi Variab_l  

a. Variab_l Ind_p_nd_n (B_bas) 
Variab_l b_bas yang digunakan dalam 

p_n_litian ini adalah suku bunga Th_ F?D, nilai 
tukar rupiah t_rhadap dollar, Nikk_i 225, dan 
SHCOMP.  
b. Variab_l D_p_nd_n (T_rikat) 

Variab_l t_rikat yang digunakan dalam 
p_n_litian ini adalah ind_ks harga saham 
gabungan (IHSG). 

 
c. Populasi dan Samp_l  

a. Populasi 
Populasi yang digunakan dalam 

p_n_litian ini adalah b_rupa data bulanan suku 
bunga Th_ F?D, nilai tukar rupiah, Nikk_i 225, 
SHCOMP, dan IHSG p_riod_ 2014-2016. 
b. Samp_l 

Samp_l dipilih b_rdasarkan t_knik 
sampling j_nuh, s_hingga samp_l 
m_nggunakan s_luruh data bulanan dari 
populasi. Samp_l t_rdiri dari 36 data bulanan 
suku bunga Th_ F?D, nilai tukar rupiah, Nikk_i 

225, SHCOMP, dan IHSG s_lama tiga tahun 
(2014-2016).  

 
d. T_knik Analisis Data  

1. Analisis R_gr_si Lini_r B_rganda  

T_knik analisis yang digunakan dalam 
p_n_litian ini adalah analisis r_gr_si lini_r 
b_rganda. M_nurut Sugiyono (2004:210), 
³DQDOLsis r_gr_si digunakan dalam p_n_litian 
yang akan m_lihat k_dudukan variab_l 
d_p_nd_n, bila dua variab_l ind_p_nd_n atau 
l_bih dimaipulasi (dinaik turunkan nilainya). 
P_rsamaan yang digunakan dalam p_n_litian 
ini adalah s_bagai b_rikut:  

 
Y= b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 

 

K_t_rangan: 
Y = IHSG 
b0 = Konstanta 
b1, b2, b3, b4 = Ko_fisi_n r_gr_si dari F?D Rat_, 

Nilai Tukar Rupiah, Nikk_i 225, dan 
SHCOMP 

X1 = F?D Rat_ 
X2 = Nilai Tukar Rupiah  
X3 = Nikk_i 225  
X4 = SHCOMP 

2.  Ko_fisi_n D_t_rminan (R2) 

Priyatno (2013:60) m_maparkan, 
³NR_fisi_n d_t_rminan (R2) digunakan utnuk 
m_ng_tahui s_b_rapa b_sar p_rs_ntas_ 
sumbangan p_ngaruh variab_l ind_p_nd_n 
t_rhadap variab_l d_p_nd_Q´�� 
3.  Uji Statistik F 

Kuncoro (2009:239) m_nyatakan 
EDKZD�� ³� XML� VWDWLVWLN� )�P_nunjukkan apakah 
s_mua variab_l b_bas dalam p_n_litian 
m_mapunyai p_ngaruh s_cara b_rsama-sama 
(simultan) t_rhadap variab_l t_ULNDW´�� 
4.  Uji Statistik t  

³8ML�VWDWLVWLN�W�GLODNXNDQ�XQWXN�P_lihat 
s_b_rapa b_sar p_ngaruh variab_l p_nj_las 
(b_bas) s_cara individual (parsial) t_rhadap 
variab_l t_ULNDW��.XQFRUR�����������´�� 

 
4. HASIL DAN P?MBAHASAN 

a. Hasil Analisis R_gr_si Lin_ar B_rganda 
 M_lalui analisis r_gr_si lini_r b_rganda 
dapat dik_tahu arah p_nagruh variab_l b_bas 
(positif atau n_gatif) t_rhadap variab_l t_rikat. 
Variab_l b_bas yang b_rp_ngaruh positif dapat 
diartikan bahwa bila varab_l b_bas m_ningkat, 
maka variab_l t_rikat akan ikut m_ningkat. 
Hubungan n_gatif diantara variab_l b_bas dan 
variab_l t_rikat dapat diartikan bila variab_l b_bas 
m_ningkat, maka variab_l t_rikat m_nurun. B_rikut 
adalah mod_l analisis r_gr_si lini_r b_rganda 
d_ngan variab_l b_bas suku bunga Th_ F?D (X1), 
Nilai Tukar Rupiah (X2), Nikk_i 225 (X3), 
SHCOMP (X4), dan variab_l t_rikat IHSG (Y).  
 
Y = 0,705X1 ± 1,331 X2 + 0,347 X3 + 0,684 X4 

 

P_nj_lasan mod_l r_gr_si lini_r b_rganda adalah 
s_bagai b_rikut:  

1.  Ko_fisi_n r_gr_si suku bunga Th_ F?D (X1) 
adalah s_b_sar 0,705. Suku bunga Th_ F?D 
(X1) b_rp_ngaruh positif t_rhadap IHSG. 
Hal ini dapat diartikan, bila suku bunga Th_ 

F?D (X1) m_ningkat s_b_sar 1%, maka 
IHSG akan m_ningkat s_b_sar 0,705 atau 
70,5%.  

2. Ko_fisi_n r_gr_si Nilai Tukar Rupiah (X2) 
adalah s_b_sar -1,331. Nilai tukar rupiah 
(X2) b_rp_ngaruh n_gatif t_rhadap IHSG. 
hal ini dapat diartikan, bila kurs dollar 
m_ningkat atau m_nguat s_b_sar Rp 1,00, 
maka IHSG akan m_nurun s_b_sar Rp 
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1.331,00, d_ngan asumsi variab_l lain tidak 
b_rubah.  

3. Ko_fisi_n r_gr_si ind_ks Nikk_i 225 (X3) 
adalah s_b_sar 0,347. Ind_ks Nikk_i 225 (X3) 
_rp_ngaruh positif t_rhadap IHSG. Hal ini 
dapat diartikan, bila Nikk_i 225 (X3) 
m_ningkat s_b_sar 1,00 poin, maka IHSG 
akan m_ningkat pula s_b_sar 0,347 poin, 
d_ngan asumsi variab_l lain tidak b_rubah.  

4. Ko_fisi_n r_gr_si ind_ks SHCOMP (X4) 
adalah s_b_sar 0,684. Ind_ks SHCOMP (X4) 
b_rp_ngaruh positif t_rhadap IHSG. Hal ini 
dapat diartikan, bila ind_ks SHCOMP (X4) 
m_ningkat s_b_sar 1,00 poin, maka IHSG 
akan m_ningkat s_b_sar 0,684 poin, d_ngan 
asumsi variab_l lainnya tidak b_rubah.  

 
b. Ko_fisi_n D_t_rminan (R2) 

Hasil p_rhitunga R2 m_nunjukkan b_sarnya 
nilai adjust_d R2 adalah 0,634 atau 64,3%. 
B_sarnya ko_fisi_n t_rs_but dapat diartikan bahwa 
variab_l suku bunga Th_ F?D, nilai tukar rupiah, 
Nikk_i 225, dan SHCOMP m_mp_ngaruhi IHSG 
s_b_sar 64,3%. S_dangkan sisa 35,7% p_rubahan 
IHSG dip_ngaruhi ol_h variab_l lain yang tidak 
dit_liti dalam p_n_litian ini.  

 
c. Uji Statistik F  

Uji F akan m_nunjukkan apakah suku 
bunga Th_ F?D (X1), niali tukar rupiah (X2), 
Nikk_i 225 (X3), dan SHCOMP (X4) b_rp_ngaruh 
s_cara simultan atau _rsama-sama t_rhadap IHSG 
(Y).  

Tabel 2. Uji Statistik F 
ANOVAa 

Mod_l Sum of 
Squar_s 

df M_an 
Squar_ 

F Sig. 

1 R_gr_ssion .107 4 .027 16.741 .000b 
R_sidual .050 31 .002   
Total .157 35    

a. D_p_nd_nt Variab_l: Ln_Y  
b. Pr_dictors: (Constant), Ln_X4, X1, Ln_X2, Ln_X3 

Sumb_r: Output SPSS diolah, 2017. 
B_rdasarkan uji F yang dilakukan 

dop_rol_h nilai signifikan s_b_sar 0,000. Hal ini 
dapat diartikan bahwa suku bunga Th_ F?D, nilai 
tukar rupiah, Nikk_i 225, dan SHCOMP s_cara 
simultan b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap IHSG.  

 
d. Uji Statistik t  

Uji Statistik t akan m_nunjukkan s_b_rapa 
signifikan p_ngaruh masing-masing variab_l suku 
bunga Th_ F?D, nilai tukar rupiah, Nikk_i 225, dan 
SHCOMP s_cara parsial t_rhadap IHSG.  

 
 

Tabel 3. Uji Statistik t 
Mod_l Unstandardiz_d  

Co_ffici_nts 
Standar
diz_d  
Co_ffici
_nts 

t Sig. 

B Std. 
?rror 

1 (Constant) 17.613 1.667  10.567 .000 
X1 .334 .059 .075 5.672 .000 
Ln_X2 -1.376 .178 -1.331 -7.744 0.187 
Ln_X3 .230 .171 .347 1.350 .187 
Ln_X4 .201 .780 .684 2.556 .016 

a. D_p_nd_nt Variabl_: Ln_Y  

Sumb_r: Output SPSS diolah, 2017. 
B_rdasarkan hasil uji t di atas dapat 

dikatakan bahwa:  
1. Variab_l Suku Bunga Th_ F?D 

Hasil p_ngujian m_nunjukkan bahwa nilai 
signifikan suku bunga Th_ F?D adalah 
s_b_sar 0,000. Nilai signifikan t_rs_but l_bih 
k_cil dari 0,05. D_ngan d_mikian, dapat 
dikatakan suku bunga Th_ F?D b_rp_ngaruh 
signifikan t_rhadap IHSG. 

2. Variab_l Nilai Tukar Rupiah 
Hasil p_ngujian m_nunjukkan bahwa nilai 
signifikan nilai tukar rupiah adalah s_b_sar 
0,000. Nilai signifikan  t_rs_but l_bih k_cil 
dari 0,05. D_ngan d_mikian, dapat dikatakan 
nilai tukar rupiah b_rp_ngaruh signifikan 
t_rhadap IHSG.  

3. Variab_l Nikk_i 225 
Hasil p_ngujian m_nunjukkan bahwa nilai 
signifikan Nikk_i 225 adalah s_b_sar 0,187. 
Nilai signifikan t_rs_but l_bih b_sar dari 0,05. 
D_ngan d_mikian, dapat dikatakan Nikk_i 

225 tidak b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap 
IHSG. 

4. Variab_l SHCOMP 
Hasil p_ngujian m_nunjukkan bahwa nilai 
signifikan SHCOMP adalah s_b_sar 0,16. 
Nilai signifikan t_rs_but l_bih k_cil dari 0,05. 
D_ngan d_mikian, dapat dikatakan SHCOMP 
b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap IHSG.  

 

e. Int_rpr_tasi Hasil P_n_litian 
Uji t yang t_lah dilakukan m_nunjukkan 

bahwa suku bunga Th_ F?D (X1) s_cara parsial 
b_rp_ngaruh t_rhadap IHSG. B_rdasarkan hasil 
r_gr_si dik_tahui bahwa suku bunga Th_ F?D 
m_miliki hubungan positif d_ngan IHSG. D_ngan 
d_mikian, bila suku bunga Th_ F?D m_ngalami 
k_naikan, maka nilai IHSG akan m_nalami 
k_naikan pula. Kondisi dimana b_sar s_lisih suku 
bunga dalam n_g_ri dan laur n_g_ri s_tara d_ngan 
s_lisih p_rubahan kurs, maka kondisi t_rs_but 
adalah kondisi paritas suku bunga. B_rdasarkan 
t_ori t_rs_but, suku bunga dalam n_g_ri (Indon_sia) 
yang l_bih tinggi dari luar n_g_ri (Am_rika) akan 
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m_ny_babkan d_pr_siasi mata uang Indon_sia. 
D_pr_siasi t_rs_but dianggap mampu m_micu 
aliran modal masuk k_ Indon_sia. namun bila 
d_pr_siasi yang t_rjadi tidak m_l_bihi b_sarnya 
s_lisih suku bunga antar n_gara maka akan 
m_ny_babkan s_lisih imbalan simpanan luar n_g_ri 
m_njadi l_bih tinggi, s_hingga inv_stasi di luar 
n_g_ri dianggap l_bih m_nguntungkan dari 
inv_stasi dalam n_g_ri. P_rubahan suku bunga Th_ 

F?D biasanya diawali d_ngan p_ringatan 
p_m_rintah Am_rika atas r_ncana t_rs_but. 
Informasi m_ng_nai r_ncana p_rubahan suku 
bunga t_rs_but ditanggapi ol_h inv_stor d_ngan 
m_lakukan antisipasi salah satunya dalam b_ntuk 
p_narikan modal dari Indon_sia. hal t_rs_but 
dilakukan untuk m_ngurangi k_rugian bila t_rjadi 
k_naikan suku bunga. Adanya antisipasi t_rs_but 
awalnya dapat m_mb_rikan p_ngaruh n_gatif bagi 
IHSG akibatnya aliran modal k_luar dari 
Indon_sia. Hal t_rs_but t_rjadi akibat 
k_tidakpastian k_naikan suku bunga Th_ F?D, 
k_tika p_m_rintah Am_rika t_lah m_mb_rikan 
k_pastian akan b_sarnya p_rubahan suku bunga 
m_mb_rikan k_s_mpatan bagi inv_stor untuk 
k_mbali m_mp_rhitungkan b_sarnya p_rkiraan 
p_ng_mbalian inv_stasi. Indon_sia s_jauh ini masih 
m_miliki nilai suku bunga yang l_bih tinggi dari 
Am_rika, s_hingga pasar modal Indon_sia masih 
m_miliki daya tarik bagi inv_stor asing.  

Variab_l nilai tukar rupiah (X2) s_cara 
parsial b_rp_ngaruh t_rhadap IHSG. Nilai tukar 
m_mb_rikan p_ngaruh n_gatif bagi p_rg_rakan 
IHSG. Hal ini b_rarti IHSG akna m_nurun k_tika 
kurs dollar m_ngalami k_naikan dan b_gitu 
s_baliknya. B_rdasarkan t_ori paritas daya b_li, 
kondisi inflasi dalam n_g_ri yang l_bih b_sar dari 
inflasi luar n_g_ri akan m_ny_babkan mata uang 
uar n_g_ri t_apr_siasi dan juga s_baliknya. 
p_rubahan inflasi antar n_gara akan m_mp_ngaruhi 
p_rubahan kurs. N_gara d_ngan tingkat inflasi 
l_bih tinggi akan m_ngalami d_pr_siasi mata uang 
s_hingga inv_stasi akan l_bih m_nguntungkan di 
n_gara d_ngan inflasi l_bih k_cil. Inv_stor akan 
m_njual sahamnya k_tika dollar m_ngalami 
p_nguatan t_rhadap rupiah dan b_ralih pada pasar 
valuta asing dalam b_ntuk dollar (Lailia, 2014). 
Tingkat inflasi yang t_rlalu tinggi dapat 
m_ny_babkan p_ng_mbalian inv_stasi m_njadi 
l_bih k_cil. Inv_stor akan l_bih m_milih b_ralih 
dari pasar modal Indon_sia dan b_rpindah pada 
inv_stasi dalam dollar. p_njualan saham inv_stor 
asing t_rs_but akan m_nurunkan p_rmintaan saham 
di Indon_sia. Dampaknya adalah nilai IHSG akan 
m_nurun.    

Variab_l Nikk_i 225 b_rdasarkan uji t 
m_nunjukkan bahwa s_cara parsial Nikk_i 225 
tidak b_rp_nagruh signifikan t_rhadap IHSG. Hal 
t_rs_but b_rarti p_rubahan yang t_rjadi pada ind_ks 
Nikk_i 225 tidak b_rp_ngaruh t_rhadap p_rg_rakan 
IHSG. K_t_rbukaan pasar modal Indon_sia 
m_mb_rikan p_luang bagi inv_stor asing untuk 
m_lakukan inv_stasi k_ Indon_sia. j_pang 
m_rupakan salah satu n_gara d_ngan inv_stasi 
cukup b_sar di Indon_sia. K_rjasama lain antara 
Indon_sia dan J_pang adalah dalam b_ntuk _kspor 
dan impor, dimana J_pang adalah salah satu n_gara 
tujuan _kspor utama Indon_sia. K_rjasama yang 
t_rjalin diantara k_duanya m_mbuat p_r_konomian 
k_duana m_njadi t_rint_g_rasi. Int_rg_rasi t_rs_but 
dikatakan dapat m_mbuat kondisi _konomi antar 
n_gara m_njadi m_mp_ngaruhi p_r_konomian 
n_gara lainnya. Walaupun m_miliki hubungan 
positif, namun ind_ks Nikk_i 225 tidak 
m_mp_ngaruhi nilai IHSG. Hal ini diasumsian 
kar_na b_rdasarkan Laporan Tahunan 
P_r_konomian Indon_sia p_riod_ 2014, 
p_r_konomian Indon_sia yang m_nguat m_ndorong 
k_p_rcayaan inv_stor asing utnuk m_lakukan 
inv_stasi k_ Indon_sia, s_hingga s_ntim_nt global 
tidak t_rlalu m_mp_ngaruhi kondisi pasar modal 
Indon_sia (www.bi.go.id diaks_s pada 22 April 
2017).  

Variab_l SHCOMP s_cara parsial 
b_rp_ngaruh signifikan t_rhadap IHSG. 
B_rdasarkan hasil uji t t_rs_but dapat diartikan 
bahwa naik turunya nilai ind_ks SHCOMP 
m_mp_ngaruhi p_rg_rakan IHSG. Sama halnya 
d_ngan J_pang, Indon_sia dan Tiongkok m_njalin 
k_rjasama dalam bidang _konomi s_p_rti _kspor 
dan impor. Tiongkok juga m_rupakan n_gara yang 
banyak b_rinv_stasi di Indon_sia. K_rjasama 
t_rs_but m_mbuat hubungan antara Tiongkok dan 
Indon_sia s_makin _rat dalam bidang _konomi 
s_hingga t_rjadi int_g_rasi _konomi. Tiongkok juga 
m_rupakan n_gara b_rk_mbang d_ngan 
p_r_konomian yang b_sar, s_hingga p_rg_rakan 
_konominya c_nd_rung diamati ol_h banyak 
n_gara lain s_p_rti Indon_sia. Hal t_rs_but akan 
m_mbuat guncangan atau p_rtumbuhan yang 
t_rjadi di Tiongkok dapat m_mp_ngaruhi 
Indon_sia. K_b_rp_ngaruhan ind_ks SHCOMP 

t_rhadap IHSG dalam p_n_litian ini diasumsikan 
kar_na b_rdasarkan Laporan Tahunan 
P_r_konomian Indon_sia tahun 2015 
(www.bi.go.id diaks_s pada 22 April 2017), 
Tiongkok adalah n_gara b_rk_mbang d_ngan 
p_r_konomian t_rb_sar k_dua di dunia. 
P_rlambatan _konomi Tiongkok pada tahun 2015 
b_rdampak pada inv_stasi di Indon_sia. Arus 
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modal asing yang masuk k_ Indon_sia m_njadi 
t_rganggu, kar_na inv_stor l_bih b_rhati-hati dalam 
inv_stasi di n_gara b_rk_mbang.  
 
5. KESIMPULAN DAN SARAN 

a. K_simpulan 

P_n_litian ini b_rtujuan untuk m_ng_tahui 
bagaimana p_ngaruh suku bunga Th_ F?D, nilai 
tukar rupiah, Nikk_i 225, dan SHCOMP t_rhadap 
IHSG. B_b_rapa p_ngujian t_lah dilakukan. 
B_rdasarkan hasil p_ngujian yang t_lah dilakukan 
dapat ditarik k_simpulan s_bagai b_rikut:  

1. t_rdapat p_ngaruh simultan antara suku 
bunga Th_ F?D, Nilai tukar rupiah, Nikk_i 

225, dan SHCOMP t_rhadap IHSG.  
2. Variab_l suku bunga Th_ F?D s_cara 

parsial b_rp_naruh positif t_rhadap IHSG. 
Nilai tukar rupiah s_cara parsial 
b_rp_ngaruh n_gatif t_rhadap IHSG. 
SHCOMP s_cara parsial b_rp_ngaruh 
positif t_rhadap IHSG. namun, Nikk_i 225 
s_cara parsial tidak b_rp_nagruh signifikan 
t_rhadap IHSG.  

 
b. Saran 

B_rikut adala b_b_rapa saran yang dapat 
db_rikan b_rdasarkan hasil p_n_litian ini:  

1. Bagi para inv_stor dan calon inv_stor yang 
b_rinv_stasi di Indon_sia diharapkan untuk 
m_mp_rhatikan p_rubahan yang t_rjadi 
pada suku bunga Th_ F?D, p_rubahan nilai 
tukar rupiah t_rhadap dollar, dan ind_ks 
SHCOMP s_b_lum m_ngambil k_putusan 
dalam b_rnv_stasi. Walaupun ind_k Nikk_i 

225 dalam p_n_litian ini tidak 
m_mp_ngaruhi p_rg_rakan IHSG, namun 
disarankan untuk t_tap m_mp_rhatikan 
ind_ks Nikk_i 225 kar_na s_cara kapitalisasi 
pasar dan p_r_koonomian J_pang l_bih 
b_sar dan l_bih maju, s_hingga t_tap p_rlu 
diwaspadai.  

2. Bagi p_n_liti s_lanjutnya, diharapkan dapat 
m_nggunakan t_knik analisis b_rb_da yang 
l_bih cocok digunaan utnuk m_nganalisis 
data _konomi, hal t_rs_but dibutuhkan 
utnuk m_mp_rol_h hasil p_n_litian yang 
l_bih akurat.  
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